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Faiz %60 ↓ %50

Mevduat %30 ↓ %20

Likit/ Kısa vadeli %30 − %30

Uzun Vadeli %0 − %0

Hisse Senedi %25 ↑ %35

Aktif Yönetilen Fon %20 − %25

Akıllı Endeks Fon %5 ↑ %10

Döviz %15 − %15

USD Mevduat %0 − %0

USD Türk Eurobond %10 − %10

EUR Mevduat %0 − %0

Altın %5 − %5

Toplam %100 %100
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Varlık Dağılım Modeli

Mevduattan hisse senedine %10 kaydırmaya 

karar verdik. Mevduat faizleri %19’un altına 

geriledi ki bu faizin yatırımcıya net getirisi 

%16 olmaktadır. Oysa hisse senedi vergiden 

muaf olduğu için, Borsa Endeksi’nin yıllık 

bazda %16 prim yapması, mevduattan 

hisseye geçişin başabaş noktası olmaktadır. 

31 Temmuz’da 102.000 seviyesinde olan 

Endeks’inin önümüzdeki 12 ayda 118.500 

seviyesini aşması durumunda, bu portföy 

değişikliği karlı olacaktır. Bizim beklentimiz, 

Borsa Endeksi’nin bu sene sonuna kadar 

130.000’i aşmasıdır.
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